Swisscanto
Pensionskassen-
Monitor

per 31.12.2011

Ergebnisse des Swisscanto Pensionskassen-Monitors fir
das vierte Quartal 2011:

Leichte Verbesserung der Deckungsgradsituation
Entwicklung der Deckungsgrade
Vorsorgeeinrichtungen nach Deckungsgrad

Vorsorgeeinrichtungen nach erzielten Renditen

, Swisscanto




Leichte Verbesserung der Deckungsgradsituation

Der Swisscanto Pensionskassen-Monitor zeigt fur das vierte Quartal 2011 eine

leichte Verbesserung der Finanzierungssituation der erfassten

Vorsorgeeinrichtungen.

Der Swisscanto Pensionskassen-Monitor zeigt fir das vierte
Quartal 2011 eine leichte Verbesserung der Finanzie-
rungssituation der schweizerischen Vorsorge-einrichtungen.
Damit haben sich die Performancebeitrage einzelner
Anlagekategorien positiv auf die Finanzierungssituation
ausgewirkt.

Mit einem Deckungsgrad von 103,1% haben sich die
Wertschwankungsreserven der privatrechtlichen Pensions-
kassen gegeniber dem Vorquartal um rund 3 Prozent-
punkte erhoht. Ein hnliches Bild zeigt sich bei den
offentlich-rechtlichen Kassen wo sich der Deckungsgrad um
2,4 Prozentpunkte auf 88,1% vergdsserte.

Per 31. Dezember befinden sich insgesamt 79% der
offentlich-rechtlichen und 26% der privatrechtlichen Kassen
in Unterdeckung. Der Anteil der unterdeckten privatrecht-
lichen Pensionskassen hat sich seit Anfang Jahr etwas mehr
als verdoppelt.

Swisscanto fihrt die Hochrechnungen fir den Pensions-
kassen-Monitor neu ohne Beteiligung von Complementa
durch. Damit wird eine Vereinheitlichung der Datenbasis
fir die Umfrage "Schweizer Pensionskassen" und fir die
Hochrechnungen des Pensionskassen-Monitors
angestrebt. Samtliche Schatzungen wurden deshalb von
Swisscanto fir die vergangenen Quartale neu gerechnet.

Grundlage fir die Schatzungen per 31. Dezember 2011
bilden die effektiven Angaben per 31. Dezember 2010
von 365 Vorsorgeeinrichtungen mit einem Vermdgen von
insgesamt CHF 431 Mia. Die Schatzungen sind Hoch-
rechnungen aufgrund der Marktentwicklungen und der
von den Umfrageteilnehmern zu Beginn des Jahres 2011
gewdahlten Anlagestrategie.

Weitere Informationen sind unter
www.swisscanto.ch/pk-monitor erhaltlich.



http://www.swisscanto.ch/pk-monitor

Entwicklung der Deckungsgrade

Die Deckungsgrade der Vorsorgeeinrichtungen erholten sich im vierten Quartal

2011 leicht, sind jedoch immer noch tiefer als zu Jahresbeginn.

Abbildung 1: Entwicklung der vermdgensgewichteten Deckungsgrade, 2004 bis Dezember 2011
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Bei den privatrechtlichen Pensionskassen stieg der
vermdgensgewichtete Deckungsgrad per 31. Dezember
2011 um 2,8% Prozentpunkte auf 103,1%. Auch bei den
offentlich-rechtlichen Pensionskassen stieg der Deckungs-
grad gegeniber dem Vorquartal und ist nun bei 88,1%.

Insgesamt entwickelte sich die vermégensgewichtete
Deckung iber alle Kassen im vierten Quartal von 94,4%
auf 97,0%. Generell sind die vermégensgewichteten
Deckungsgrade tiefer als zu Jahresbeginn.




Vorsorgeeinrichtungen nach Deckungsgrad

Per Ende Dezember 2011 befanden sich 26% aller erfassten

privatrechtlichen Vorsorgeeinrichtungen in Unterdeckung.

Abbildung 2: Prozentanteil privat- und 6ffentlich-rechtlicher VE pro Bandbreite Deckungsgrad (31.12.11)
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Die Verteilung der Vorsorgeeinrichtungen nach Deckungs-
grad-Bandbreiten per 31. Dezember 2011 zeigt gegen-
Uber den Durchschnittszahlen aufschlussreiche Details fur
die beiden Gruppierungen der offentlich- und privatrecht-
lichen Vorsorgeeinrichtungen. Der Anteil der privatrecht-
lichen Vorsorgeeinrichtungen in Unterdeckung hat sich mit
26,3% seit Ende 2010 etwas mehr als verdoppelt. 36,8%
der &ffentlich-rechtlichen Kassen weisen einen Deckungs-
grad von unter 90% auf, 24,6% sogar weniger als 80%.
Bei den privatrechtlichen sind es lediglich 1,3% mit
weniger als 90% Deckung.

"Uber dem Strich" — mit einer Deckung von 100% und
mehr — finden wir 73,7% der privatrechtlichen Kassen und
21,1% der o6ffentlich-rechtlichen. Jenseits der Limite von
110%, welche ein Indikator fiir ausreichende
Schwankungsreserven und damit volle Risikofahigkeit
darstellt, wurde ein Anteil von 19,2% der privaten und
1,8% der Sffentlichen Kassen errechnet.

Unterdeckungsquote* 12.2010 12.2011
Privatrechtliche VE 11,4% 26,3%
Offentlich-rechtliche VE 71,9% 78,9%
Alle Vorsorgeeinrichtungen 20,8% 34,5%

*Stichmenge: 365 VE




Vorsorgeeinrichtungen nach erzielten Renditen

Die Mehrheit der Vorsorgeeinrichtungen hat seit Jahresbeginn bis Ende

viertes Quartal 2011 eine positive Rendite erzielt.

Abbildung 3: Erzielte Renditen aller beriicksichtigten Vorsorgeeinrichtungen in Prozent seit 1.01.2011
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Die nach der Struktur des Vermdgens (Asset Allocation) Dabei handelt es sich um eine konservative
errechnete Performance ergibt fir die erfassten Kassen im Renditeschatzung, da die Berechnungen auf der
Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2011 eine Rendite Vermégensallokation der Vorsorgeeinrichtungen per
von 0,1% (vermdgensgewichtet). 31.12.2010 basieren.

Zwischen den &ffentlich- und den privatrechtlichen Kassen

lassen sich nur geringe Unterschiede erkennen.
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Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden von Swisscanto Asset Management AG mit grosster Sorgfalt
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offentlichen noch kommerziellen Zweck verwendet werden.

Swisscanto Asset Management AG, Januar 2012



